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Decisiones de produccion 2022/23: ;Qué variables econémicas considerar?

JIMENA VICENTIN MASARO

Maiz: Precios a cosecha MATba-Rofex
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Fuente: Estudios Econdmicos, Bolsa de Cereales, en base a datos del MATba-Rofex.
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Délares por tonelada

Soja: Precios a cosecha MATba-Rofex

Rango del promedio may-23 may-22 = = Prom ultimas 5 campaiias
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Fuente: Estudios Econdmicos, Bolsa de Cereales, en base a datos del MATba-Rofex.
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JIMENA VICENTIN MASARO

Costos de produccion (USD/ha) y

Variacion de precios de insumos Variacion interanual (USD)
2022/23 vs 2021/22
14% 10%

Decisiones de produccion 2022/23: ;Qué variables econémicas considerar?

Fertilizantes

Fitosanitarios ‘ 0
® +70% 19% 26%

+41% f ‘.‘
Combustibles
+23%

Costos promedio, tomando las regiones con una participacion en
la produccion mayor al 10%

Fuente: Instituto de Estudios Econdmicos, Bolsa de Cereales Fuente: Instituto de Estudios Econémicos, Bolsa de Cereales
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Decisiones de produccién 2022/23: ;Qué variables econdémicas considerar? JIMENA VICENTIN MASARO

Costos de produccion (USD/ha) y
Variacion interanual (USD)
Fitosanitarios ®

0
14/ Girasol Soja 10%
302,6 365,6
P +70%

+41% Trigo+Soja

Combustibles 987,3

°
+23%

Variacion de precios de insumos
2022/23 vs 2021/22

Fertilizantes

Costos promedio, tomando las regiones con una participacién en
la produccién mayor al 10%

Fuente: Instituto de Estudios Econémicos, Bolsa de Cereales Fuente: Instituto de Estudios Econdmicos, Bolsa de Cereales
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Decisiones de produccién 2022/23: ;Qué variables econdémicas considerar? JIMENA VICENTIN MASARO

Margenes Bruto con Rindes promedios (Gltimas 5 campafias)
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Margenes Bruto con Rindes Proyectados para Campafa 2022/23
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Decisiones de produccién 2022/23: ;Qué variables econdémicas considerar? JIMENA VICENTIN MASARO

Margenes Bruto con rindes proyectados en Nucleo Norte y Nucleo Sur
(Campana 2022/23)

Nucleo Norte (VI) Nucleo Sur (VII)
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Fuente: Instituto de Estudios Econdmicos, Bolsa de Cereales
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Decisiones de produccién 2022/23: ;Qué variables econdémicas considerar? JIMENA VICENTIN MASARO

La Politica Agropecuaria Argentina como factor de incertidumbre:

. . ) _ Operaciones con Soja (Finalizadas)
1- Voliumenes de equilibrio en maiz y trigo

2 3.000 W Contratos
E 2.500
2- Dolar diferenciado para Soja: 5 000
> Financiamiento mas caro a los que no 1.500 Py e B e
comercializaron toda su produccion. 1000
> Restriccion de acceso a CCLy MEP 500 _I__I___I___l_
0

3-Restricciones al acceso de divisas:

i ) T ) I-ago ll-ago lll-agolV-ago I-sep Il-sep lll-sepIV-sep
aumenta el precio de disponibilidad de insumos

Fuente: Instituto de Estudios Econdmicos, Bolsa de Cereales
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Decisiones de produccién 2022/23: ;Qué variables econdémicas considerar? JIMENA VICENTIN MASARO

CONSIDERACIONES FINALES

FACTORES

EXTERNOS » Precios Internacionales altos, que no sélo afectan

a los commodities agricolas, sino que también los

costos/insumos.
MACRO o ) ]
soLinca N Argentina » Alta volatilidad e incertidumbre en el mercado

AGRO internacional, que es amplificada por factores
locales:

CLIMA-
ROTACION

» La politica agropecuaria argentina.

» Evolucion de las lluvias/clima:
» Pregunta: ¢Cuan probable es salirse del

_ ) - sistema de rotacidbn para cubrirse de los
¢Qué producir: riesgos?
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TECNOLOGIA  ; Hacia donde van nuestros sistemas productivos? DANIELA BELEN REGEIRO

¢ HACIA DONDE VAN NUESTROS SISTEMAS PRODUCTIVOS?

¢ Hacia donde deberiamos ir? — Sistemas productivos mas
sustentables

FACTORES DE
INCERTIDUMBRE
EN LA CAMPANA
22/23

MERCADO FACTORES
INTERNACIONAL DOMESTICOS

CONDICIONES
CLIMATICAS
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FERTILIZACION

CONSUMO DE FERTILIZANTES

(Millones de toneladas) . Las gramineas explican gran

(T~ parte del consumo de
3,8 L ? : fertilizantes.
3,4
’ 1
- - I : * Traspaso de superficie de

l I maiz a soja |

I I

: | * Dosis que se ajustan |
I

: I

«___) = Clima]
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TECNOLOGIA Fertilizacion DANIELA BELEN REGEIRO
FERTILIZACION

Nitrégeno en maiz
(Kg N/Ha)
* EI90% del area se fertiliza.
 Mas maiz tardio y de
segunda, bajaria en N
aplicado |

« 70 % de reposicion de N.

2018/19 2019/20 2020/21 2021/22

Maiz tardio y de segunda = Maiz temprano = Maiz total
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TECNOLOGIA Fertilizacion DANIELA BELEN REGEIRO
FERTILIZACION

Fosforo en soja

(Kg P/Ha) o
« Mayor superficie

sembrada.

« EI50% del area se
fertiliza.

50 % de reposicion de P.

Campafia 2021/22
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TECNOLOGIA Agricultura de conservacion

AGRICULTURA DE CONSERVACION

90 % Sicmbra Rotacion de
area L .
Directa cultivos
AGRICULTURA
DE
CONSERVACION

GIRASOL SORGO MAIz SOJA

Cultivos dc
Cobertura

19 %

Campanfa 2021/22 productores

48 % éarea
gramineas

2021/22

46%

2022/23 (p)
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TECNOLOGIA ; Cémo ser mas eficiente? DANIELA BELEN REGEIRO

35%
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. COMO SER MAS EFICIENTE?

Andlisis de suelo Aplicacion variable de insumos

(% productores) (% productores)

18%
16%
Maiz 14%
Pais 23% - L2
_ o 21%
Soja 199%— L0 9%
6%

2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22
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TECNOLOGIA ;Coémo ser mas eficiente? DANIELA BELEN REGEIRO

¢, COMO SER MAS EFICIENTE?

Bioldgicos Refugio
( )
90 % semilla de
soja se trat6 con
9 inoculantes ) ( )
C 50% productores
- —— ~ realizaron re‘fuglo en
Biolégicos L maiz y
(biofertilizantes,
biopesticidas y
bioestimulantes
N -

Campaiia 2021/22
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TECNOLOGIA Mensajes finales DANIELA BELEN REGEIRO

MENSAJES FINALES

1. La menor intensidad en el uso de insumos en Argentina en comparacion con otros paises,
dan una mayor flexibilidad a la crisis actual de fertilizantes.

2. El sector agricola argentino viene respondiendo a la agenda de la sustentabilidad, sin
embargo, en la campana 22/23 se puede presentar un retroceso en lo conseguido. Una
campafa podria no ser problema, pero hay que estar atentos si se repite en las camparfas
siguientes.

3. La campafia 22/23 nos presenta la oportunidad de adoptar tecnologias de manejo que nos
permitan ser mas eficientes en la utilizacion de insumos como: el analisis de suelo, la
nutricion por ambientes y la utilizacion de insumos de origen bioldgico.

4. Larealizacion de refugio nos ayuda a cuidar la tecnologia en el corto, mediano y largo plazo,
la misma es fundamental ya que sabemos que por el momento no hay otros eventos que
puedan reemplazar a la tecnologia Bt.
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Proyecciones de superficie y
produccion de la camparfa 22-23:
escenario nacional y regional

Martin Lopez, Analista Agricola



» PROYECCIONES 2022/23: Area y Produccién

(175v )§ 5vta B 50mTn i 48MTn || 3,9 MTn

34.550.000 Ha // 127.700.000 Tn

VARIACION
inTeranuar ~0,1% -1,6%

éﬁ? Fuente: Bolsa de Cereales lanzamiento %?{I%Sgg??ZB & gg'&aew S

SOJA*MAIZ-GIRASOL*SORGO @ 5:



» PROYECCIONES 2022/23: variaciones por cultivo

Variaciones Interanuales (%)

B Produccién B Superficie

14,7
17,6

SOJA*MAIZ:GIRASOL*SORGO @ Fuente: Bolsa de Cereales

I?istribucién del
Area 2022/23

. Trigo
‘ Cebada
‘ Maiz
O Sorgo
. Girasol
‘ Soja

Evolucion de la Produccién B MAIZ
de Soja y Maiz en Argentina BN SOJA
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PROYECCIONES Y ESTIMACIONES

CENTRO-ESTE Evolucion del area vy la produccion de trigo en la region
.\‘.. r — — 1
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Volumen (MTn) @ Superficie (MHa)
El 36 % del volumen de trigo nacional se origin6 en esta region la
campafa 2021/22.
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PROYECCIONES Y ESTIMACIONES Centro-Este del area agricola nacional MARTIN LOPEZ

 CENTRO-ESTE  Distribucion de cultivos de gruesa las ultimas 5 campafias

®Soja 1°
Soja 2°
Maiz Temprano
® Maiz Tardio/2°
Girasol
®Sorgo

NACIONAL CENTRO-ESTE

Las ultimas cinco campafas solo el 5 % del area de gruesa estuvo
destinada a maiz tardio/2°.
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PROYECCIONES Y ESTIMACIONES

CENTRO-OESTE Dinamica temporal del area sembrada con cultivos de gruesa
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El 80 % del area sembrada de gruesa de la campafia 2021/22 en la
region se dio entre el 01/12 y el 10/01.
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PROYECCIONES Y ESTIMACIONES

CENTRO-OESTE Dinamica temporal del area sembrada con maiz en la region

Superficie (MHal

201112 201213 201314 2014115 2015116 201617 201718 201819 2015/20 2020021 2021/22  2022/23

Maiz Temprano ® Maiz Tardio/2°

El 92 % del maiz en la region durante la campafia 2022/23 se
correspondera con planteos tardios/2°.



lanzamiento

campana

e M Bolsa
SOJA*MAIZ-GIRASOL*SORGO X ;
gruesa

de Cereales

PROYECCIONES Y ESTIMACIONES Norte del area agricola nacional

NORTE

MARTIN LOPEZ

Dinamica temporal de la relacion gramineas/lequminosas

0.8M

08

0,6M

06 3

04M

Gramineas (MHa)
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0.2M
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2012/13 2013/14 2014/15 2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 2019720 2020721 2021/22 2022/23

® Maiz ®Trigo ®Sorgo ®Relacion Gramineas/Leguminosas

Larelacion gramineas/leguminosas en la region del NOA bajaria
durante la campana 2022/23.




lanzamiento .

é?{lrégggza_ 23 SOJA*MAIZ-GIRASOL*SORGO

= ) Bolsa
#CampanaGruesa2223 . de Cefdiles
PROYECCIONES Y ESTIMACIONES Norte del area agricola nacional

NORTE

MARTIN LOPEZ

Dinamica temporal de los rindes de soja y maiz

f(x)=1,4x + 53

Rinde (gg/Hal

f(x)=1,1x + 16

To20mAaz o 201213 201314 2014415 2015/16  2016/17  2017/18  2018/19  2015/20  2020/21

Rinde Maiz ®Rinde Soja

2021722 2022/23

La evolucién de los rindes de maiz en la regién del NEA es mayor en
comparacion al cultivo de soja.



lanzamiento .

campana SOJA*MAIZ-GIRASOL*SORGO #CampanaGruesa2223

gruesaz2:23

de Cereales

PROYECCIONES Y ESTIMACIONES

Condicion del cultivo de trigo al 21 de septiembre

14,1% 6,7%

31,3%
42,4%,
NACIONAL SUR

43,5Y%
’ 62,0%

Excelente/Buena - Normal e Regular/Mala

A diferencia del resto del pais, el 93 % de los cuadros de trigo mantiene
una condicion Normal a Excelente en esta region.
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SUR Dinamica temporal del area sembrada con girasol
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Durante la campafia 2022/23 el cultivo de girasol incrementaria la
superficie ocupada.
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PROYECCIONES Y ESTIMACIONES Mensajes finales MARTIN LOPEZ

MENSAJES FINALES

1. El Centro-Este del area agricola nacional genera el mayor impacto en la baja en la
estimacidon nacional del trigo. Las condiciones de humedad durante las proximas semanas
determinaran la concrecion de la siembra de maiz temprano.

2. En el Centro-Oeste el 80% de la siembra gruesa se ubica durante el fin de la primavera y el
inicio del verano permitiendo aguardar lluvias que mejoren la oferta hidrica.

3. Hacia el Norte del pais se registra una baja en la relacion gramineas-leguminosas
impulsada por la disminucion en el area de trigo. Por otro lado, los rindes de maiz
mantienen una tendencia positiva mas alta que en soja.

4. Finalmente, en el Sur del area agricola, la condicion de los cuadros de trigo y cebada
sostiene la estimacion de produccién nacional. Mientras que el girasol nuevamente se
posiciona como una excelente alternativa en los planteos de gruesa.
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La contribucion de las cadenas agricolas
en 2022/23 y escenarios futuros

Agustin Tejeda Rodriguez
Economista Jefe
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»Mercado
internacional.

»Clima.

»Economiay
politicas
domésticas.

Contexto

SOJA*MAIZ-GIRASOL*SORGO

Respuestas en
el <! corto plazo

v'"Menores precios.
v'Ajustes en tecnologia.

v'Caida en cantidades
producidas.

v'Cambios superficie.

¢Como responderan
el resto de los
eslabones?

#CampanaGruesa2223

é¢Cual sera la
contribucion a la
economia 2023?

\_ J

~—"

N tribucion

\_

Respuestas en

el Largo Plazo

éQué escenarios se
abren hacia 2032?

¢éCual seria la
respuesta de
Argentina bajo
distintos marcos de
politicas?

J
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MOLIENDA DE SOJA

Evolucion Mensual

Rango del prom. 2020/21
2021/22 = = = Prom. Ultimas 5 campafias
4,5
3,5
2,5
1,5
0,5

Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar

Fuente: Bolsa de Cereales y Ministerio de Agricultura.

Millones de toneladas

Molienda Anual

40,9 41,2 41,0 41,0

39,0
37,8
36,4 I
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MOLIENDA DE GIRASOL

Evolucion Mensual Molienda Anual
Miles toneladas Millones toneladas
Rango del prom. 2020/21
«= = Prom. Ultimas 5 campafias e 2021/22 3,6
3,3 32
3,2 3,1 3,1 »
400.000
2,5
300.000
200.000
100.000
\'\:\ \’\»q’ \'\9 \’19 \’1«'\’ @ @
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Fuente: Bolsa de Cereales y Ministerio de Agricultura.
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Trigo
4,0
3,5
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2,0
1,5
s ‘ ‘ ‘
o Wil 1
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12018/19 m2019/20 m2020/21 m2021/22

Fuente: Bolsa de Cereales e INDEC.

6,0
5,0
4,0
3,0
2,0
1,0

0,0

EXPORTACIONES

Maiz

M Historico ¥ 2020/21 [12021/22

Abr Jun Ago Oct Dic Feb
Mar  May Jul Sep Nov Ene

Millones de toneladas

40,4
37,5
34,0
15,0
10,7 I 11,0

Trigo Maiz

W 2020/21 m2021/22 (p) mW2022/23 (e)
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VOLUMENES DE EQUILIBRIO Miles de toneladas

Evolucion de las DJVE de Trigo Evolucion de las DJVE de Maiz
100% del V.E. 91% del V.E.
16.000 35.000
14.000 - =
30.000 -~
12.000
88% del V.E. - == 25.000
-
s 20.000
8.000
15.000
6.000 75% del V.E.
4.000 10.000 /
2.000 - ~ 5.000
-—
0 -\ 0 s
CSINNERIRYSAIRIBRIRISRI Y MONARSIRIIIALCBERREDISE GG
Semana desde el inicio de la comercializacion Semana desde el inicio de la comercializacion
—1/22 22/23 == == Promedio de las Gltimas 5 campafias —)1/22 22/23 === <Promedio de las Ultimas 5 campanias

Fuente: Bolsa de Cereales y Ministerio de Agricultura.
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CAMPANA 2022/23: CONTRIBUCION A LA ECONOMIA

PBA
(Valor
Agregado)

Valor Bruto
Produccion

Produccion Consumo Inversion . Recaudacion
2 . Exportaciones .
Granos Domestico productor Fiscal

127,7 75,8 40.932 17.515 50.655 118.181
Mill. T. Mill. T. Mill. USD Mill. USD Mill. USD Mill. USD

(-1,6%) (+3,9%) (-9,2%) (-9,1%) (-11,8%) (-5,0%)

¥

Insumos: 9.850 MUSD (+32%)
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DISTRIBUCION PBA 2022/23 POR ESLABONES

Molienda Carnes y Lacteos

6%
Impuestos
34%
Productor

25% Insumos

5%

Contratistas
7 5%
Serv.
Profesionales. Fletes — Comercializacion
39 4% 2%

Fuente: Bolsa de Cereales.



lanzamiento .

campana “MAiZ- ) o .
D SOJA*MAIZ-GIRASOL-SORGO #CampaiiaGruesa2223 e Cereales

gruesaz2:23

EVOLUCION CADENAS

Producto Bruto (valor agregado) Distribucion PBA por Cadenas

25.000
15/16 21/22 22/23

20.000 Soja 57,9% 415%  42,7%
15000 Maiz 29,3% 41,3%  40,3%
10-000 Trigo 6,9% 9,9% 9,4%
>000 _— Girasol 2,6% 3,9% 4,2%
0 Cebada 2,2% 2,1% 2,0%

15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23

——Trigo ——Soja ——Maiz Girasol Sorgo 1,0% 1,2% 1,3%

Fuente: Bolsa de Cereales.
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EFECTO PRECIOS: EXPORTACIONES

====Exportaciones Granos y Subproductos (Mill. USD)
Exportaciones por cadena (Mill. USD)

45.000 e A precios 2015
40.000 Girasol L
35.000

Trigo .
30.000

25.000 Maiz -

20.000
Soja [
15.000
5.000 10.000 15.000 20.000 25.000
10.000

15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22(e) 22/23(p) W 15/16 ®22/23 Precios 2015 = 22/23 Precios corrientes

Fuente: Bolsa de Cereales.
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APORTE RECORD DIVISAS

Liquidacion de Divisas e importaciones de insumos (USD Millones)

35.000 32.808 31.697
30.000 25.670
25.000
20.000
15.000
10.000
5.000
0O mmm Bl = - Ea ~~ T O -
~5.000 e -3.750
-10.000 599 -8.049
(19,\0 (19,\'\ q/(lz (19,{5 (19\‘* s q/r\cO s ‘L\(b (19'9 q/Qq,Q (19‘1,\ (19%'\ q/&‘f:
&
‘oé(/ ((,e@

Fuente: Bolsa de Cereales, CIARA-CEC e Indec.
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ARGENTINA'Y LA RESPUESTA EN CANTIDADES

En un contexto de
demanday crisis
alimentaria

Evolucion cantidades Granos y Subproductos Argentina

140.000 20%
120.000
15%
100.000 Argentina responderd
80.000 con menos cantidades
10%
60.000
Caida
40.000 5% cantidades
20.000 desde 18/19
0 0%
S O ) > & o A S O Q A AV A~
AR %\\’ & MR M MR I RN N .
S ,19 ,LQQ ,\9\’ ’l/'» ,19'\’ ,\9'\’ ,19\’ ,19'\' ,9'\/ ,1,0'\’ ,19'\' ,19'\/ ,\,@' ,19'\' ,19'\' Mirada largo Plazo:
crecimiento menor al
B Fxpo. Granos y Subproductos mm Prod. Granos promedio Mundial

== Participacién Argentina Expo Mundiales

Fuente: Bolsa de Cereales, INDEC y USDA-PSD.
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PODEMOS RESPONDER DISTINTO? ATRIBUTOS

Continente de Paz

BPAYy
Sustentabilidad

Industria Crushing

Institucionalidad
sector

Brechas
tecnolégicas

Agricultura mas
amigable

Redes de
produccion

Principales
exportadores netos

Innovacion y Ag-
techs

Capacidades
Biotecnologia

Modelo negocios

Recursos Naturales
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INCENTIVOS: PUEDEN MAS QUE DUPLICAR CRECIMIENTO

Produccion de granos en Argentina d 2031/32 Exportaciones de granosy
Millones de toneladas A10 anos subproductos a 2031/32
200 i
6% Millones de toneladas
180 151
140 14%
120
100
80 N
I T TG TR TS TV PR O S % O W O <
GG GRRUR UV UAL UG ORG N &
R A A e v
e DEX+REX e INCENTIVOS e ERAMA
Estabilizacion Macro ' Dlsmmucu_)[\ ' Insercion Inteligente

Desproteccion
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COMENTARIOS FINALES

» El mundo ofrece una gran oportunidad a la Argentina: ser proveedor confiable de
alimentos de manera sustentable. Pero en un mercado cada vez mas desafiante.

> Esta campafa la respuesta sera menor a la esperada. Grandes fuentes de incertidumbre:

mercado global, economia y politicas domésticas y clima.

\ 74

Determinara una menor contribucion a la economia, aunque en niveles histéricamente
altos.

No es de esta campana. Mirada de largo plazo: Argentina pierde relevancia.
Argentina tiene los atributos para aprovechar el nuevo escenario.

YV V VvV

Necesidad de un cambio de modelo que priorice insercion en sectores competitivos
internacionalmente.

A
/

Y VY

Esto tendria grandes impactos sobre el desarrollo de Argentina. Desarrollo territorial.
Implica una activa y ambiciosa agenda publico-privada.



:MUCHAS GRACIAS!
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